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Dictamen de los auditores independientes

A los Accionistas y Directorio de Compass Group Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion S.A.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Compass Group Sociedad Administradora de
Fondos de Inversion S.A. (una subsidiaria de Compass Capital Consultants S.A.C., empresa
domiciliada en Perd) que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2014
y de 2013, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera y del control interno que la
Gerencia determina que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén
libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basada en nuestra
auditoria. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria aprobadas para su aplicacién en Perd por la Junta de Decanos de Colegios de Contadores
Publicos del Perd. Tales normas requieren gue cumplamos con requerimientos éticos y
planifiqguemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros estén libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la ejecucidn de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, e incluyen la evaluacién del riesgo de que los estados financieros
contengan errores materiales como resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluaciéon del
riesgo, el auditor toma en consideracién el control interno pertinente de la Sociedad en la
preparacién y presentacion razonable de los estados financieros a fin de disefiar procedimientos de
auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdésito de expresar una opinion sobre
la efectividad del control interno de la Sociedad. Una auditoria también comprende la evaluacién de
si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas
por la Gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados
financieros.

Inscrita en la partida 11396556 del Registro de Personas Juridicas de Lima y Callao
Miembro de Ernst & Young Global
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Dictamen de los auditores independientes (continuacion)

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinidn, los estados financieros antes indicados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién financiera de Compass Group Sociedad Administradora de
Fondos de Inversion S.A. al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, y su desempefio financiero y flujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacidn Financiera.

Lima, Perd,
14 de abril de 2015
,jofo@ém, @ME@ ;Z chfodﬂ:
Referendado por:
©
w2

Manuel Diaz
C.P.C.C. Matricula N° 30296



Compass Group Sociedad Administradora de Fondos de Inversiéon S.A.

Estado de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Activo

Activo corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo

Inversiones financieras

Cuentas por cobrar a fondos de inversién
administrados y empresas relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Impuestos por recuperar

Gastos pagados por anticipado

Total activo corriente

Inmuebles, mobiliario y equipos, neto
Impuesto a las ganancias diferido

Total activo

Pasivo y patrimonio neto

Pasivo corriente

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar a fondos de inversién
administrados y empresas relacionadas

Tributos, remuneraciones y otras cuentas por pagar

Parte corriente de las obligaciones financieras

Total pasivo corriente

Otras cuentas por pagar largo plazo
Parte no corriente de las obligaciones financieras
Impuesto a las ganancias diferido

Total pasivo

Patrimonio neto
Capital social

Reserva legal

Reserva facultativa
Resultados acumulados

Total patrimonio neto

Total pasivo y patrimonio neto

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

Nota

11(a)

20b)

10

10
11@

12

2014 2013
S/. S/.

9,920,673 2,769,352
4,505,151 1,316,608
3,549,961 3,145,671
886,123 100,176
232,351 469,944
44,637 103,011
19,138,896 7,904,762
1,967,492 6,613,407
787,103 -
21,893,491 14,518,169
29,986 18,253
2,847,522 435,423
2,970,616 1,993,727
220,684 500,810
6,068,808 2,948,213
2,663,597 -
1,261,873 2,374,382
- 420,290
9,994,278 5,742,885
4,854,803 4,854,803
723,670 485,400
1,220,005 -
5,100,735 3,435,081
11,899,213 8,775,284
21,893,491 14,518,169




Compass Group Sociedad Administradora de Fondos de Inversiéon S.A.

Estado de resultados integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Nota

Ingresos de actividades ordinarias 1(b) y 20(a)

Ingresos por administracién de fondos
Comision variable

Total ingresos

Costo del servicio 14

Utilidad de bruta

Gastos de administracion 15
Otros ingresos 19
Otros gastos 19

Utilidad de operacién

Otros ingresos (gastos)

Ingresos financieros 17
Gastos financieros 18
Diferencia en cambio, neta 3

Utilidad antes del impuesto a las ganancias

Impuesto a las ganancias 11(c)

Utilidad neta

Otros resultados integrales

Total de resultados integrales

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

2014 2013
S/. S/.

10,708,693 9,452,834
7,724,986 4,066,683
18,433,679 13,519,517
(8,846,969) (5,694,799)
9,586,710 7,824,718
(7,027,364) (4,295,938)
10,249,012 249,504
(6,800,313) (296,428)
6,008,045 3,481,856
252,680 204,939
(421,031) (308,161)
222,299 101,191
6,061,993 3,479,825
(633,754) (1,097,121)
5,428,239 2,382,704
5,428,239 2,382,704




Compass Group Sociedad Administradora de Fondos de Inversiéon S.A.

Estado de cambios en el patrimonio

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Saldo al 1 de enero de 2013

Transferencia a reserva legal
Utilidad neta

Saldo al 31 de diciembre de 2013

Distribucién de dividendos, nota 12 (b)
Transferencia a reserva legal,
nota 12(c)
Transferencia a reserva facultativa,
nota 12 (d)
Utilidad neta

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

Capital

social
S/.

4,854,803

4,854,803

4,854,803

Reserva Reserva Resultados
legal Facultativa  acumulados Total
S/. S/. S/. S/.
465,178 1,072,599 6,392,580
20,222 (20,222) -
2,382,704 2,382,704
485,400 3,435,081 8,775,284
(2,304,310) (2,304,310)
238,270 (238,270) -
1,220,005 (1,220,005) -
5,428,239 5,428,239
723,670 1,220,005 5,100,735 11,899,213




Compass Group Sociedad Administradora de Fondos Inversién S.A.

Estado de flujos de efectivo
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Actividades de operacién
Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo y equivalente de
efectivo proveniente de las actividades de operacion

Utilidad neta

Mas (menos) partidas que no han presentado desembolsos de

efectivo

Impuestos a la ganancias diferido

Depreciacién

Utilidad neta en venta de inmueble, mobiliario y equipo

Otros

Cambios netos en activos y pasivos operativos

Disminucién (aumento) en activos operativos

Cuentas por cobrar a fondos de inversién administrados y
empresas relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Impuestos por recuperar

Gastos pagados por anticipado

Aumento (disminucién) de pasivos operativos

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar a fondos de inversion administrados y
empresas relacionadas

Tributos, remuneraciones y otras cuentas por pagar

Efectivo y equivalente de efectivo proveniente de las actividades

de operacién

Actividades de inversion

Préstamos otorgados a empresas relacionadas
Apertura de depdsito a plazo

Amortizacién de préstamos a empresas relacionadas
Compra de inmuebles, mobiliario y equipos

Venta de inmueble, mobiliario y equipo

Efectivo y equivalentes de efectivo proveniente (utilizado) en las
actividades de inversion

2014
S/.

5,428,239

(1,207,393)
344,392

(4,045,054)
34,817

(549,390)
(785,947)
237,593

58,374

11,733

2,412,099
3,640,486

5,579,949

(839,000)

(3,188,543)
984,100

(271,918)

10,066,235

6,750,874

2013
s/.

2,382,704

114,006
362,741

1,733,399
(60,092)

1,090,345

2,623

(30,604)

238,461
843,070

6,676,654

(3,098,447)

(1,316,608)
352,866

(279,105)

(4,341,294)



Estado de flujos de efectivo (continuacién)

Actividades de financiamiento
Pago de dividendos
Amortizacién de deuda a largo plazo

Efectivo y equivalente de efectivo utilizado en las actividades de

financiamiento

Aumento neto de efectivo y equivalente de efectivo
Saldo de efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio

Saldo de efectivo y equivalente de efectivo al final del afio

Transacciones que no implican flujo de efectivo:
Activos fijos adquiridos por arrendamientos financieros

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

2014
S/.

(2,304,310)

(2,875,192)

(5,179,502)

7,151,321

2,769,352

9,920,673

1,447,740

2013
s/.

(261,459)

(261,459)

2,073,901

695,451

2,769,352



Compass Group Sociedad Administradora de Fondos de Inversiéon S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013

1. Identificacién, actividad econémica y aprobacion de los estados financieros
(€)] Identificacién -

Compass Group Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. (en adelante “la
Sociedad"”) fue constituida el 9 de enero de 2002 en la ciudad de Lima, es una subsidiaria de
Compass Capital Consultants S.A.C. (en adelante “la Principal”), empresa domiciliada en Peru
desde el mes de octubre de 2011 (antes de esta fecha estuvo domiciliada en las islas Gran
Cayman), quien posee el 99.8 por ciento de su capital social. Su objeto social es dedicarse a la
administracion de los fondos de inversién autorizados a operar en el Peru por la
Superintendencia de Mercado de Valores - SMV asi como también a la administracién de fondos

de inversién privados.

El domicilio legal de la Sociedad, es avenida La Paz 1049, piso 3, oficina 302, Miraflores, Lima,

Peru, donde se encuentran las oficinas administrativas.

b Actividad econdémica -
Las operaciones de la Sociedad estdn normadas por lo dispuesto en el Decreto Legislativo N°862
- Ley de Fondos de Inversién y sus Sociedades Administradoras (en adelante “la Ley") publicada
el 22 de octubre de 1996 y el Reglamento de Fondos de Inversién y sus Sociedades
Administradoras (en adelante “el Reglamento de Fondos de Inversion™), aprobado por Resolucién
N°042-2003-EF/94.10 de la SMV, asi como las normas sobre Fondos de Inversién en Valores
contenidas en la Ley del Mercado de Valores (Decreto Legislativo N°861), y el Reglamento de
Fondos de Inversién en Valores y sus Sociedades Administradoras, aprobado por Resolucién
N°026-2000-EF/94.10 de la SMV y sus normas modificatorias, sustitutorias y reglamentarias.
Asimismo, la Sociedad debe cumplir con las diversas normas y restricciones emitidas por la SMV,

las cuales se resumen en la nota 23.

Al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad gestiona cinco fondos de inversiéon (cuatro al 31 de
diciembre de 2013), cuyas denominaciones y caracteristicas son:

Valor patrimonial

Denominacién 2014 2013 Principales caracteristicas de inversién
S/.(000) S/.(000)
Compass - Fondo de 524,487 470,610 Financiamiento a Pymes mediante la adquisicion de
Inversién para sus acreencias (facturas y letras de cambio),
Pymes sobre entidades que cumplan ciertos requisitos

de acuerdo a su reglamento de participacién.

Compass Fondo de 356,431 355,433 Desarrollo de proyectos inmobiliarios para su
Inversion venta, arrendamiento, usufructo,
Inmobiliario | aprovechamiento econémico y posterior venta.



Notas a los estados financieros (continuacién)

Valor patrimonial

Denominacién

Fondo de Inversién
Acreencias Bajo
Riesgo

Compass Fondo de
Inversion de
Arrendamiento
Operativo

Compass Fondo Local
de Renta Fija

2014 2013
S/.(000) S/.(000)

64,721 28,426

15,124 8,719
818,841 -

Principales caracteristicas de inversion

Venta de acreencias a corto plazo a determinadas
empresas con un perfil de riesgo crediticio
normalmente a crédito, los bienes y/o servicios
que producen, comercializan y/o prestan.

Realizacion de operaciones de arrendamiento
operativo con equipos, maquinaria y cualquier
otro activo para los sectores vinculados con
construccién, mineria, transporte, etc.

Realizar inversiones principalmente en valores
mobiliarios de renta fija y en cuotas de
participacion de fondos mutuos que intervienen
principalmente en instrumentos de renta fija.

Compass - Fondo de Inversién para Pymes, Fondo Local de Renta Fija y el Fondo de Inversién

Acreencias Bajo Riesgo retribuyen a la Sociedad una comision unificada por concepto de

remuneracion por su administracién, la cual es calculada diariamente y pagada mensualmente,

mientras que para el Fondo de Inversién Inmobiliario | y el Fondo de Inversién de Arrendamiento

Operativo, la comisidn es calculada mensualmente y pagada anticipadamente en forma

trimestral. Durante los afios 2014 y 2013, los porcentajes cobrados de dicha remuneracién han

sido los siguientes:

Fondos de Inversion

Compass - Fondo de

Inversion para Pymes

Compass Fondo de

Inversion Inmobiliario |

Fondo de Inversién

Acreencias Bajo Riesgo

Compass Fondo de
Inversion de

Arrendamiento Operativo

Compass Fondo Local de
Renta Fija

Maximo segun reglamento interno de participacion

Comisidn fija
Calculada en base a 1.5% y
0.75% del patrimonio del

Fondo de acuerdo con el

reglamento.

Calculada en base al 2%,
1.375% y 1.00% del capital
suscrito de acuerdo con el

reglamento.

Calculada en base al 0.50%
de los activos totales del
fondo de acuerdo con el

reglamento.

Calculada en base al 1.5%
del patrimonio neto del
fondo de acuerdo con el

reglamento.

Calculada en base al 1%
anual del patrimonio neto
del fondo de acuerdo con el

reglamento.

Comisién variable

33 por ciento del exceso de los retornos (neto de
comision fija) sobre una rentabilidad fija de la tasa
LIMABOR a 1 mes mds 2.25 puntos basicos de la
rentabilidad neta de las inversiones.

20 por ciento sobre los retornos en exceso de la
inversion en un proyecto que obtenga una

rentabilidad neta anualizada mayor a 7 por ciento.

No genera comision variable.

20 por ciento sobre los retornos entre el fondo y la
tasa LIMABOR 12 meses mds el diferencial

adicional de 400 puntos bdsicos.

No genera comision variable



Notas a los estados financieros (continuacién)

Durante los ejercicios 2014 y 2013, la Sociedad reconocié ingresos por este concepto
ascendentes a §/.18,433,679y S/.13,519,517, respectivamente, que se presentan en el rubro
“Ingresos por administracion de fondos” del estado de resultados integrales, ver nota 20(a).

Adicionalmente, la Sociedad reconoce una remuneraciéon mensual por los gastos de

funcionamiento atribuidos a los Fondos de inversion:

Fondo Limites de gastos funcionamiento
Compass Group - Fondo de Inversién para Pymes Con un limite de del 1 por ciento del patrimonio neto.
Compass - Fondo de Inversién Inmobiliario | Con un limite de US$180,000 anuales.

Compass - Fondo de Inversién Acreencias Bajo

Riesgo Con un limite del 1 por ciento del patrimonio neto.
Compass - Fondo de Inversién de Arrendamiento

Operativo Con un limite de US$123,000 anuales.

Compass - Fondo Local de Renta Fija Con un Iimite del 0.15% del patrimonio neto.

Durante los ejercicios 2014 y 2013, la Sociedad ha generado ingresos por este concepto
ascendentes a’S/.1,113,006 y S/.965,013, respectivamente, los cuales corresponden a
refacturaciones de gastos y servicios por cuenta de los fondos y no se encuentran reconocidas
dentro de los estados financieros de la Sociedad., ver nota 20 (a).

©) Aprobacién de estados financieros -
Los estados financieros de la Sociedad al 31 de diciembre de 2013 fueron aprobados por el
Junta General de Accionistas el 14 de abril de 2014, sin modificaciones. Los estados financieros
al 31 de diciembre de 2014 serdn presentados para su aprobacién por el Directorio y por la
Junta General de Accionistas dentro de los plazos establecidos por Ley. En opinién de la Gerencia
de la Sociedad, los estados financieros adjuntos serdn aprobados por el Directorio y la Junta
General de Accionistas sin modificaciones.

2. Principales principios y practicas contables -
2.1 Bases para la preparacion y presentacion -
Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante “NIIF"), emitidas por el International Accounting Standards
Board (en adelante “IASB") vigentes al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad.



Notas a los estados financieros (continuacién)

2.2

2.3

Cambios en las politicas contables y de revelacién -
La Sociedad aplicé por primera vez ciertas normas y modificaciones, las cuales estuvieron
vigentes para los periodos anuales que empezaron el 1 de enero de 2014.

Algunas de estas normas y modificaciones estuvieron referidas a excepciones a la consolidacion
de entidades de inversién, compensacion de activos financieros y pasivos financieros, novacion
de instrumentos derivados y modificaciones de la NIIF 13 “Medicién al Valor Razonable, entre
otras que a continuacién detallamos:

- Entidades de inversion. Modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27.

- Compensacion de activos financieros y pasivos financieros. Modificaciones a la NIC 32.

- Novacién de derivados y continuidad de la contabilidad de coberturas. Modificaciones a la
NIC 39.

- CINIF 21 Gravdmenes.

- Mejoras anuales a las NIIF. Ciclo 2010-2012.

- Mejoras anuales a las NIIF. Ciclo 2011-2013.

En ese sentido, debido a la estructura de la Sociedad vy la naturaleza de sus operaciones, la
adopcién de estas normas no tuvo un efecto significativo en su posicién financiera y resultados;
por lo tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos de la Sociedad.

Resumen de principios y prdcticas contables significativas -
Las siguientes son las politicas contables significativas aplicadas por la Sociedad en la
preparaciéon y presentacion de sus estados financieros:

(@) Instrumentos financieros: Reconocimiento inicial y medicién posterior -
(a.1) Activos financieros

Reconocimiento y medicién inicial
Los activos financieros incluidos en el alcance de la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 39, se clasifican como activos financieros al valor razonable con
efecto en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas
hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta, 0 como
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz,
segun corresponda. La Sociedad determina la clasificacién de sus activos
financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable
mas, en el caso de los activos que no se contabilizan al valor razonable con cambios

en resultados, los costos de transaccién directamente atribuibles.

Las compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de los activos
dentro de un periodo de tiempo - establecido por una norma o convencion del
mercado se reconocen en la fecha de la compraventa, es decir, la fecha en que la
Sociedad se compromete a comprar o vender el activo.



Notas a los estados financieros (continuacién)

Los activos financieros que mantiene la Sociedad comprenden las partidas de
efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comercialesy a
relacionadas y las inversiones disponibles para la venta.

Medicidn posterior
La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, de la
siguiente manera:

Activos y pasivos financieros al valor razonable con efecto en resultados

Los activos financieros a valor razonable con efecto en resultados incluyen: (a) los
activos financieros mantenidos para negociacién y (b) los activos financieros a
valor razonable con efecto en resultados designados desde el momento a su
reconocimiento inicial. Los instrumentos financieros derivados también son
clasificados como mantenidos para negociar a menos que sean designados como

instrumentos de cobertura.

La Gerencia s6lo puede designar un instrumento a valor razonable con efecto en
resultados desde el momento de su reconocimiento inicial cuando se cumplen los

siguientes criterios:

- La designacién elimina o reduce significativamente el tratamiento
inconsistente que, de otro modo, surgiria de la medicién de los activos o
pasivos o el reconocimiento de las ganancias o pérdidas que ellos generan
sobre una base diferente; o

- Los activos y pasivos son parte de un grupo de activos financieros, pasivos
financieros o ambos; los cuales son gestionados y evaluados en base al
rendimiento sobre su valor razonable, de acuerdo con una gestién de riesgo
documentada o a una estrategia de inversién; o

- Los instrumentos financieros contienen uno o mas derivados incorporados,
los cuales modifican significativamente los flujos de caja que de otra manera

podrian ser requeridos por el contrato.

La Sociedad no mantiene ninguln activo financiero a valor razonable con efecto en
resultados designados desde el momento de su reconocimiento inicial al 31 de
diciembre de 2014 y de 2013.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos
cobros son fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo.
Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo
amortizado usando el método de tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima de adquisicién, y las comisiones o los costos que son parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés
efectiva se reconoce en el estado de resultados integrales como ingreso o gasto



Notas a los estados financieros (continuacién)

financiero. Las pérdidas originadas por el deterioro del valor se reconocen en el
estado de resultados integrales como gasto financiero.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican
como mantenidos hasta su vencimiento cuando la Sociedad tiene laintenciény
capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento. Después de su reconocimiento
inicial, la Sociedad mide las inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo
amortizado usando el método de interés efectivo menos cualquier deterioro del
valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o
prima de adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de
la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se
reconoce en el estado de resultados integrales como ingreso o gasto financiero.
Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de
resultados integrales como costo financiero.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 la Sociedad no mantiene inversiones a ser
mantenidas hasta su vencimiento.

Inversiones financieras disponibles para la venta

Los instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta son
aquellos que no son clasificados ni como mantenidos para negociacién ni como a
valor razonable con efecto en resultados. Los instrumentos de deuda clasificados
en esta categoria son aquellos instrumentos con la intencién de mantenerlos por un
periodo de tiempo indeterminado y que pueden ser vendidos en respuesta a
necesidades de liquidez o de cambios en las condiciones de mercado. Después del
reconocimiento inicial, las inversiones disponibles para la venta se miden a su valor
razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como otros
resultados integrales como parte de la reserva de inversiones disponibles para la
venta neta de su correspondiente impuesto a la renta hasta que la inversién es
vendida, en el cual la ganancia o pérdida acumulada es reconocida en el estado de
resultados integrales. Asimismo, si se determina un deterioro, el monto
determinado es reconocido en el estado de resultados integrales y retirado de la
reserva de inversiones disponibles para la venta.

La Sociedad puede optar por reclasificar estos activos financieros, pero solamente
en circunstancias excepcionales. La reclasificacién a la categoria préstamos y
cuentas por cobrar estd permitida cuando los activos financieros rednen las
condiciones y cumplen con la definicién de préstamos y cuentas por cobrar, y la
Sociedad tiene la intenciéon manifiesta y la capacidad de mantener estos activos en
un futuro previsible o hasta su vencimiento. La reclasificacién a la categoria
“"mantenidas hasta su vencimiento” estd permitida solamente cuando la entidad
tiene la capacidad y la intenciéon manifiesta de mantener el activo financiero hasta

su vencimiento.
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Cuando se reclasifica un activo financiero fuera de la categoria “disponibles para la
venta", cualquier ganancia o pérdida previa relacionada con ese activo que se haya
reconocido en el patrimonio neto, se amortiza en los resultados integrales a lo
largo de la vida residual de la inversidn, utilizando el método de la tasa de interés
efectiva. Cualquier diferencia entre el nuevo costo amortizado y los flujos de
efectivo esperados, también se amortiza a lo largo de la vida residual del activo,
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Si posteriormente se determina
que el activo registra un deterioro de su valor, el importe registrado en el
patrimonio se reconoce en el estado de resultados integrales.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 la Sociedad no mantiene inversiones a ser
mantenidas hasta su vencimiento.

Baja en cuentas
Un activo financiero (o, cuando resulte aplicable, parte de un activo financiero o
parte de un grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuenta cuando:

0) Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo
generados por el activo; o

(i) Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asumido una obligacién de pagar a un
tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a
través de un acuerdo de intermediacién, y (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo; o (b) no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya
transferido el control sobre el mismo.

Cuando se hayan transferido los derechos contractuales de recibir los flujos de
efectivo generados por el activo, o se haya celebrado un acuerdo de transferencia,
pero no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni se haya transferido el control
sobre el mismo, ese activo se continuard reconociendo en la medida que la
Sociedad siga comprometido con el activo.

En este Ultimo caso, la Sociedad también reconocera el pasivo relacionado. El
activo transferido y el pasivo relacionado se medirdn de manera que reflejen los
derechos y obligaciones que la Sociedad haya retenido.

Deterioro del valor de los activos financieros

La Sociedad evallda cada fin de afio si existe un indicador de que un activo podria
estar deteriorado. La Sociedad prepara un estimado del importe recuperable del
activo cuando existe un indicio de deterioro, o cuando se requiere efectuar la
prueba anual de deterioro para un activo. El importe recuperable de un activo es el
mayor entre el valor razonable de la unidad generadora de efectivo menos los
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costos de vender y su valor de uso, y es determinado para un activo individual, a
menos que el activo no genere flujos de efectivo de manera independiente. Cuando
el importe en libros de un activo excede su importe recuperable, se considera que
el activo ha perdido valor y es reducido a su valor recuperable. Las pérdidas por
deterioro son reconocidas en el estado de resultados integrales.

La Sociedad efectda una evaluacién en cada fecha del estado de situacion
financiera para determinar si hay un indicio de que las pérdidas por deterioro
previamente reconocidas ya no existen mds o podrian haber disminuido. Si existe
tal indicio, el importe recuperable es estimado. Las pérdidas por deterioro
previamente reconocidas son reversadas sélo si se ha producido un cambio en los
estimados usados para determinar el importe recuperable del activo desde la fecha
en gue se reconocié por Ultima vez la pérdida por deterioro. Si este es el caso, el
valor en libros del activo es aumentado a su importe recuperable. Dicho importe
aumentado no puede exceder el valor en libros que se habria determinado, neto de
la depreciacién, si no se hubiera reconocido una pérdida por deterioro para el
activo en afios anteriores. Dicha reversion es reconocida en resultados integrales a
menos que el activo se lleve a su valor revaluado, en cuyo caso la reversién es
tratada como un aumento de la revaluacién. Luego de efectuada la reversién, el
cargo por depreciacion es ajustado en periodos futuros, distribuyendo el valor en

libros del activo a lo largo de su vida util remanente.

Activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Sociedad
primero evalla si existe evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera
individual para los activos financieros que son individualmente significativos, o de
manera colectiva para los activos financieros que no son individualmente
significativos. Sila Sociedad determina que no existe evidencia objetiva de
deterioro del valor para un activo financiero evaluado de manera individual,
independientemente de su importancia, incluye a ese activo en un grupo de activos
financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evalla de
manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los activos que se
evallan de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para
los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son

incluidos en la evaluacién de deterioro del valor de manera colectiva.

Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el
importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del
activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo
las pérdidas de crédito futuras esperadas y que aun no se hayan producido). El
valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de
interés efectiva original de los activos financieros. Si un préstamo devenga una
tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por
deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual.
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Elimporte en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de
provision y el importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados
integrales. Los intereses ganados se siguen devengando sobre el importe en libros
reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos
de efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los
intereses ganados se registran como ingreso financiero en el estado de resultados
integrales. Los préstamos y la provisién correspondiente se dan de baja cuando no
existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantias que sobre
ellos pudieran existir se efectivizaron o transfirieron a la Sociedad. Si en un
ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor
aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse
reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida
anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de provisién. Si
posteriormente se recupera una partida que fue imputada a pérdida, el recupero se
acredita como costo financiero en el estado de resultados integrales.

Pasivos financieros -

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 39 se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con
efecto en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados
como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda. La
Sociedad determina la clasificacién de los pasivos financieros al momento del
reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable
mas, en el caso de los préstamos y cuentas por pagar se mantienen al costo
amortizado, que incluye los costos de transaccion directamente atribuibles.

Medicién posterior
La medicién posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacién de la

siguiente manera:

Pasivos financieros al valor razonable con efecto en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con efecto en resultados incluyen los
pasivos financieros mantenidos para negociar y los pasivos financieros designados
al momento del reconocimiento inicial como al valor razonable con efecto en
resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se
adquieren con el propdésito de venderlos en un futuro cercano. Las ganancias o
pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el estado de

resultados integrales.
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La Sociedad no mantiene ningln pasivo financiero al valor razonable con efecto en
resultados al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, las obligaciones financieras se miden al costo
amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y
pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se
dan de baja, como asi también a través del proceso de amortizacién de la tasa de
interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que sean una
parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de
interés efectiva se reconoce como ingreso o gasto financiero en el estado de
resultados integrales.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, todos los pasivos financieros estan en la
categoria de pasivos al costo amortizado e incluyen las cuentas por pagar, las
cuentas por pagar a entidades relacionadas y las remuneraciones por pagar.

Baja en cuentas

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién correspondiente ha sido
pagada o cancelada, o ha expirado. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo condiciones
sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican
de manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes

respectivos en libros se reconocen en el estado de resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros -

Los activos y pasivos financieros son objetos de compensacion y se presenta en el

estado de situacion financiera, solamente si existe entre ese momento un derecho

legalmente exigible de compensar los importes reconocidos y existe la intencién de
liquidarlos y la Gerencia tiene la intencién de cancelarlos sobre una base neta o de

realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

Deterioro de activos no financieros -

La Sociedad evalla cada fin de afio si existe un indicador de que un activo podria estar

deteriorado. La Sociedad prepara un estimado del importe recuperable del activo cuando

existe un indicio de deterioro, o cuando se requiere efectuar la prueba anual de deterioro

para un activo. El importe recuperable de un activo es el mayor entre el valor razonable de

la unidad generadora de efectivo menos los costos de vender y su valor de uso, y es

determinado para un activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo

de manera independiente. Cuando el importe en libros de un activo excede su importe

recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a su valor

recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado de resultados

integrales.
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La Sociedad efectda una evaluacién en cada fecha del estado de situacién financiera para
determinar si hay un indicio de que las pérdidas por deterioro previamente reconocidas ya
no existen mds o podrian haber disminuido. Si existe tal indicio, el importe recuperable es
estimado. Las pérdidas por deterioro previamente reconocidas son reversadas sélo si se
ha producido un cambio en los estimados usados para determinar el importe recuperable
del activo desde la fecha en que se reconocié por ultima vez la pérdida por deterioro. Si
este es el caso, el valor en libros del activo es aumentado a su importe recuperable. Dicho
importe aumentado no puede exceder el valor en libros que se habria determinado, neto
de la depreciacién, si no se hubiera reconocido una pérdida por deterioro para el activo en
afios anteriores. Dicha reversion es reconocida en resultados integrales a menos que el
activo se lleve a su valor revaluado, en cuyo caso la reversién es tratada como un
aumento de la revaluacién. Luego de efectuada la reversion, el cargo por depreciacion es
ajustado en periodos futuros, distribuyendo el valor en libros del activo a lo largo de su
vida atil remanente.

Transacciones en moneda extranjera -

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Sociedad se expresan en la moneda
del ambiente econdmico primario donde opera la entidad, es decir, su moneda funcional.
La Gerencia de la Sociedad considera al Nuevo Sol como su moneda funcional y de
presentacién, debido a que refleja la naturaleza de los eventos econédmicos y las

circunstancias relevantes para la Sociedad.

Transacciones y saldos en moneda extranjera

Se consideran transacciones en moneda extranjera a aquellas realizadas en una moneda
diferente a la moneda funcional. Las transacciones en moneda extranjera son
inicialmente registradas en la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a la
fecha en la que la transaccién redne por primera vez las condiciones para su
reconocimiento. Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
convierten a las tasas de cambio de cierre de la moneda funcional vigentes a la fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa.

Las ganancias o pérdidas por diferencia en cambio resultante de la liquidacion de dichas
transacciones y de la conversion de los activos y pasivos monetarios en moneda
extranjera a los tipos de cambio de la fecha del estado de situacién financiera, son
reconocidas en el rubro de “Diferencia de cambio, neta” en el estado de resultados
integrales. Los activos y pasivos no monetarios determinados en moneda extranjera son
trasladados a la moneda funcional al tipo de cambio prevaleciente a la fecha de la

transaccién.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalente de efectivo presentado en el estado de situacién financiera
comprende los saldos en caja, cuentas corrientes y los depdsitos con vencimiento original
de tres meses o menos, los cuales corresponden a los saldos utilizados para propdsitos de
preparacion del estado de flujos de efectivo.
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Inmuebles, mobiliario y equipos -

Inmuebles, mobiliario y equipos, se miden al costo, neto de la depreciacién acumuladay,
de ser aplicable, de las pérdidas acumuladas por deterioro del valor. Ese costo incluye el
costo de reemplazar componentes de inmuebles, maquinaria y equipo.

Para los componentes significativos de inmueble, mobiliario y equipos que deben ser
reemplazados periddicamente, la Sociedad da de baja el componente reemplazado y se
reconoce el componente nuevo con su correspondiente vida Gtil y depreciacién. Del mismo
modo, cuando se efectda una inspeccién de gran envergadura, el costo de la misma se
reconoce como un reemplazo en la medida en que se cumplan los requisitos para su
reconocimiento. Todos los demds costos rutinarios de reparaciéon y mantenimiento se

reconocen como gasto en el estado de resultados integrales a medida que se incurren.

Todo incremento por revaluacién se reconoce en el resultado integral y se acumula en el
patrimonio en el rubro “Otras reservas de patrimonio”, salvo que dicho incremento
corresponda a la reversién de una disminucién de la revaluacién del mismo activo
reconocida previamente en el estado de resultados integrales, en cuyo caso ese
incremento se reconoce en el estado de resultados integrales. Una disminucién por
revaluacion se reconoce en el estado de resultados integrales, salvo en la medida en que
dicha disminucién compense un incremento de revaluacién del mismo activo reconocido
previamente en la reserva por revaluacién de activos. Al momento de la venta del activo
revaluado, cualquier reserva por revaluacion relacionada con ese activo se transfiere a los

resultados acumulados.

La depreciacién se calcula en forma lineal a lo largo de las vidas Utiles estimadas de los

activos, tal como se muestra a continuacién.

Afos
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Equipos diversos 4
Unidades de transporte
Equipos de cémputo 4

Un componente de inmueble, mobiliario y equipos o cualquier parte significativa del
mismo reconocida inicialmente se da de baja al momento de su venta o cuando no se
espera obtener beneficios econdémicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o
pérdida resultante al momento de dar de baja el activo (calculada como la diferencia entre
el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el

estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo.

Los valores residuales, las vidas Utiles y los métodos y tasas de depreciacion de los activos
se revisan a cada fecha de cierre de ejercicio y se ajustan prospectivamente.
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Arrendamientos -

Los arrendamientos financieros, que efectiva y sustancialmente transfieren a la Compafiia
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los bienes arrendados, son
capitalizados al valor presente de los pagos minimos de arrendamiento al inicio del
periodo de arrendamiento y son presentados como inmuebles, mobiliario y equipos. Los
pagos de arrendamiento son distribuidos entre cargos financieros y reduccién del pasivo
por arrendamiento, de tal manera que una tasa de interés constante pueda ser obtenida
para el saldo remanente del pasivo.

Los costos financieros son registrados directamente en los resultados integrales. Un
activo arrendado se deprecia a lo largo de la vida Util del activo. Sin embargo, si no existe
seguridad razonable de que la Compaiiia obtendra la titularidad al final del periodo de
arrendamiento, el activo se depreciara durante la vida Util estimada del activo o en el

plazo de arrendamiento, el que sea menor.

Los arrendamientos en los que el arrendador retiene efectiva y sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los bienes arrendados son clasificados
como arrendamientos operativos. Los pagos de arrendamiento operativo son reconocidos
como gastos en el estado separado de resultados integrales en base al método de linea
recta a lo largo de la duracién del contrato.

Deterioro del valor de los activos de larga duracion -

El valor neto en libros de mobiliario y equipos e intangibles son revisados para determinar
si no existe un deterioro. En cada ejercicio, la Sociedad evalua la existencia de indicios de
posible deterioro de valor de los activos no corrientes. Si existen tales indicios, la Sociedad
estima el valor recuperable del activo. Cuando el valor recuperable de un activo esta por
debajo de su valor neto contable, se considera que existe deterioro del valor.

El valor recuperable de un activo se define como el mayor importe entre el precio de venta
neto y su valor en uso. El precio de venta neto es el monto que se puede obtener en la
venta de un activo en un mercado libre, mientras que el valor en uso es el valor presente
de los flujos futuros de efectivo netos por el uso continuo de un activo y de su disposicién
al final de su vida util. Al determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo, neto se
descuentan a su valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuestos que
refleja la evaluacién de las condiciones actuales de mercado, del valor del dinero en el
tiempo y los riesgos especificos del activo.

Cuando tienen lugar nuevos eventos, o cambios en circunstancias ya existentes, que
evidencien que una pérdida por deterioro registrada en un periodo anterior pudiera haber
desaparecido o haberse reducido, la Sociedad realiza una nueva estimacion de la
rentabilidad del activo correspondiente; esta evaluacién se realiza en cada ejercicio. Las
pérdidas por deterioro previamente reconocidas son reversadas sélo si se ha producido un
cambio en los estimados usados para determinar el importe recuperable del activo desde
la fecha en que se reconocid por ultima vez la pérdida por deterioro. Si este es el caso, el
valor en libros del activo es aumentado a su importe recuperable. Dicho importe
aumentado no puede exceder el valor en libros que se habria determinado, neto de la
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depreciacién, si no se hubiera reconocido una pérdida por deterioro para el activo en afios
anteriores. Dicha reversion es reconocida en resultados del ejercicio. Luego de efectuada
la reversion, el cargo por depreciacién es ajustado en periodos futuros distribuyendo el
valor en libros del activo a lo largo de su vida Gtil remanente.

Impuestos -

Impuesto a la renta corriente -

El impuesto a la renta por pagar para el periodo corriente se calcula en base a la renta
imponible determinada para fines tributarios. Las normas legales y tasas usadas para
calcular los importes por pagar son las que estdn vigentes a la fecha del estado de

situacion financiera.

Impuesto a la renta diferido -

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del
pasivo, considerando las diferencias temporales entre la base tributaria y contable de los
activos y pasivos a la fecha del estado de situacion financiera.

Los pasivos diferidos son reconocidos para todas las diferencias temporales. Los activos
diferidos son reconocidos para todas las diferencias deducibles y pérdidas tributarias
arrastrables, en la medida en que sea probable que exista utilidad grabable contra la cual
se pueda compensar las diferencias deducibles, y se puedan usar las pérdidas tributarias
arrastrables. El valor en libros del activo diferido es revisado en cada fecha del estado de
situacion financiera y es reducido en la medida en que sea improbable que exista
suficiente utilidad imponible contra la cual se pueda compensar todo o parte del activo
diferido. Los activos diferidos no reconocidos son evaluados en cada fecha del estado de

situacion financiera.

Impuesto general a las ventas -
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el
importe de cualguier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor agregado), salvo:

0) Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en
una prestacién de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo
caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion del activo o
como parte del gasto, segun corresponda;

(i) Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe

de impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que
corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una
cuenta por pagar en el estado de situacién financiera, segin corresponda.
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Reconocimiento de ingresos, costos y gastos -

Los ingresos se reconocen en la medida que sea probable gue los beneficios econdmicos
ingresen a la Sociedad y que los ingresos se puedan medir de manera fiable,
independientemente del momento en el cual el pago sea realizado. Los ingresos se miden
por el valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en cuenta las
condiciones de pago definidas contractualmente.

Comisiones -

Los ingresos procedentes de la comisidn fija y variable por administracién de fondos de
inversion se reconocen en funcién a la rentabilidad que generan las inversiones realizadas
como parte de la gestiéon de la Sociedad.

Intereses ganado -

Los intereses ganados se registran utilizando el método de la tasa de interés efectiva, que
es la tasa de interés que descuenta en forma exacta los flujos futuros de pagos o cobros
en efectivo estimados a lo largo del plazo esperado del instrumento financiero. Los
intereses ganados se incluyen en la linea de ingresos financieros en el estado de

resultados integrales.

Ingresos por arrendamiento -

Los ingresos procedentes de los arrendamientos operativos sobre las propiedades de
inversion se contabilizan en forma lineal a lo largo del plazo de arrendamiento y se los
clasifica como “Otros ingresos” en el estado de resultados integrales, debido a su

naturaleza operativa.

Los demas ingresos, costos y gastos son registrados en el periodo en gue se devengan.

Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que sea necesaria una salida
de recursos para liguidar la obligacién y se puede hacer una estimacién fiable del monto
de la obligacién. Cuando la Sociedad espera que las provisiones sean reembolsadas en
todo o en parte, por ejemplo bajo un contrato de seguro, el reembolso se reconoce como
un activo separado pero Unicamente cuando este reembolso es virtualmente cierto. El
gasto relacionado con cualquier provision se presenta en el estado de resultados neto de
todo reembolso relacionado. Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo,
las provisiones se descuentan utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos
que refleje, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el
descuento, el aumento de la provisién por el paso del tiempo se reconoce como un costo
financiero en el estado de resultados integrales.

Contingencias -

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, estos se divulgan en
notas a los estados financieros a menos que la posibilidad que se desembolse un flujo
econdémico sea remota.
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Un pasivo contingente es divulgado cuando la existencia de una obligacion sélo serd
confirmada por eventos futuros o cuando el importe de la obligacién no puede ser medido
con suficiente confiabilidad. Los activos contingentes no son reconocidos, pero son
divulgados cuando es probable que se produzca un ingreso de beneficios econémicos
hacia la Sociedad.

Medicién al valor razonable -
La Sociedad divulga el valor razonable de sus instrumentos financieros, tales como
préstamos y cuentas por cobrar, que se registraran a su costo amortizado en el estado de

situacion financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de un mercado a la
fecha de medicién

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los
participantes en el mercado actdan en su mejor interés econédmico. La Sociedad utiliza
técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacién disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de

datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en
los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita
a continuacion, en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para

la medicién al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mds bajo de informacién que
es significativo para la medicién al valor razonable es directa o indirectamente
observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacién que

es significativo para la medicién al valor razonable no es observable.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Sociedad ha determinado las
clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el

nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se explicé anteriormente.

Juicios, estimados y supuestos contables significativos -

La preparacion de los estados financieros requiere que la Gerencia utilice juicios, estimados y

supuestos para determinar las cifras reportadas de activos y pasivos, la exposicién de activos y

pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de

ingresos y gastos por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013.
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Los estimados mas significativos considerados por la Gerencia en relacion con los estados
financieros se refieren basicamente a:

- Depreciacién de inmuebles, mobiliario, equipo.

- Activos y pasivos por impuesto a las ganancias diferido.
- Provisién para contingencias.

- Deterioro del valor de activos de larga duracién.

La Gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se efectuaron
sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de
preparacion de los mismos; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones

incluidas en los estados financieros.

Nuevos pronunciamientos contables -

A continuacién se enumeran las normas e interpretaciones emitidas pero que no se encuentran
en vigencia a la fecha de emisién de los presentes estados financieros. La Sociedad tiene la
intencién de adoptar estas normas, seguin corresponda, cuando entren en vigencia, o cuando lo

disponga su Principal.

- NIC 19 "Beneficios a los empleados", efectiva para periodos anuales que comiencen en o a
partir del 1 de julio de 2014.

- Mejoras a las NIIF - ciclo 2010-2012, éstas mejoras comprenden las modificaciones a la
NIIF 2 "Pagos basados en acciones", NIIF 3 "Combinaciones de negocios", NIIF 8
"Segmentos de operacion", NIC 16 "Propiedades, planta y equipo", NIC 38 "Activos
intangibles" y NIC 24 "Informacién a revelar sobre partes relacionadas", las cuales son
efectivas para periodos anuales que comiencen en o a partir del 1 de julio de 2014.

- Mejoras a las NIIF - ciclo 2011-2013, éstas mejoras comprenden las modificaciones a la
NIIF 2 "Pagos basados en acciones", NIIF 3 "Combinaciones de negocios", NIIF 13
"Medicion del valor razonable", NIC 40 "Propiedades de inversién", las cuales son
efectivas para periodos anuales que comiencen en o a partir del 1 de julio de 2014.

- NIIF 14 "Cuentas de diferimientos de actividades requladas", efectiva para periodos
anuales que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2016.

- NIIF 11 "Acuerdos conjuntos", efectiva para periodos anuales que comiencen en o a partir
del 1 de enero de 2016.

- NIC 16 "Propiedades, planta y equipo" y NIC 38 "Activos intangibles", efectiva para
periodos anuales que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2016.

- NIC 16 "Propiedades, planta y equipo" y NIC 41 "Agricultura", efectiva para periodos
anuales que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2016.

- NIC 27 "Estados Financieros Separados", efectiva para periodos anuales que comiencen
en o a partir del 1 de enero de 2016.

- NIIF 15 "Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes",
efectiva para periodos anuales que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2017.

- NIIF 9 "Instrumentos financieros ", efectiva para periodos anuales que comiencenen o a
partir del 1 de enero de 2018.
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En opinién de la Gerencia, la adopcién de dichas normas e interpretaciones no tendrd un efecto
significativo en la posicién financiera y resultados de la Sociedad cuando entren en vigencia, asf

como tampoco en las revelaciones requeridas para sus estados financieros.

3. Transacciones en moneda extranjera
Las operaciones en moneda extranjera se efectdan a través del Sistema Financiero Nacional a las tasas
de cambio del mercado libre.

Al 31 de diciembre de 2014, el tipo de cambio del mercado libre publicado por la Superintendencia de
Banca, Seqguros y AFP - SBS para las transacciones de compra y venta por cada délar estadounidense
erade S/.2.981y S/.2.989, respectivamente (5/.2.794 y S/.2.796 al 31 de diciembre de 2013,

respectivamente).

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Sociedad tenia los siguientes activos y pasivos en moneda

extranjera:
2014 2013
uss uss
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 3,027,933 671,215
Inversiones financieras 1,264,727 471,227
Cuentas por cobrar a fondos de inversién administrados y empresas
relacionadas 801,442 856,814
Otras cuentas por cobrar 69,928 3,847
5,164,030 2,003,103
Pasivos
Cuentas por pagar comerciales 118,336 998
Cuentas por pagar a empresas relacionadas 627,536 87,777
Deuda a largo plazo 571,679 1,028,323
Otras cuentas por pagar 901,944 220,492
2,219,495 1,337,590

Posicién activa, neta 2,944,535 665,513

La Gerencia de la Sociedad ha decidido asumir el riesgo de cambio que genera su posicién en moneda

extranjera, por lo que no ha realizado operaciones de cobertura con productos derivados.
Durante los ejercicios 2014 y 2013, la Sociedad ha registrado una ganancia neta por diferencia en

cambio ascendente a S/.222,299y S/.101,191, respectivamente, las cuales se incluyen en el rubro

"“Diferencia en cambio, neta” del estado de resultados integrales.
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4. Efectivo y equivalentes de efectivo
€)) A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2014 2013
S/. S/.
Caja 1,530 1,492
Cuentas corrientes (b) 9,895,963 2,767,860
Cuenta de ahorro 23,180 -

9,920,673 2,769,352

(b) Las cuentas corrientes estdn denominadas en moneda nacional y extranjera, son de libre
disponibilidad y no generan intereses.

5. Inversiones financieras
Al 31 de diciembre de 2014, corresponde a: (i) un depdsito a plazo denominado en soles constituido en
el Banco Scotibank por S/.735,000 con un vencimiento original de 371 dias, el cual devenga intereses a
una tasa de interés de 3.65 por ciento y tiene vencimiento en enero de 2015; (ii) tres depdsitos
denominados en ddlares estadounidenses constituidos en el Banco de crédito del Pert por
USS$.1,264,727 (equivalente a S/. 3,770,151), los cuales devengan una tasa de interés entre de 0.25
por ciento y 0.38 por ciento, y tienen vencimiento entre mayo y diciembre de 2015. Al 31 de diciembre
de 2013, corresponde a un depdsito a plazo en délares estadounidenses constituido en el Banco
Internacional del Peru- Interbank por US$471,227 (equivalente a S/.1,316,608), el cual devengo una
tasa de interés 1.20 por ciento y vencié en mayo de 2014.

6. Otras cuentas por cobrar

(€)) A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2014 2013
S/. S/.
Reclamos a la SUNAT (b) 690,944 -
Banco de la Nacién 81,446 86,797
Reclamos a entidades financieras (c) 69,076 -
Intereses por cobrar 29,774 9,875
Otras cuentas por cobrar 14,883 3,504

886,123 100,176

(b) Al 31 de diciembre de 2014, corresponde principalmente a una solicitud de devolucién por la
Sociedad a la Superintendencia Nacional de Aduanas y de Administracién Tributaria (SUNAT),
por el pago en exceso por concepto del impuesto a la renta de tercera categoria - fideicomiso
correspondiente al ejercicio 2013. En enero de 2015, la SUNAT emitio la resolucién de

intendencia en el cual declara fundada la reclamacién interpuesta por la Sociedad.
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©) Al 31 de diciembre corresponde al reclamo efectuado por la Sociedad al cobro indebido del
seguro contra todo riesgo - del leasing mobiliario que mantuvo con el Banco Internacional del
Peru -Interbank hasta junio de 2014. Dicho reclamo fue cobrado en enero de 2015.

T. Impuestos por recuperar
€)) A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2014 2013
S/. S/.
Saldo a favor del impuesto general a las ventas (b) 232,351 -
Saldo a favor del impuesto a las ganancias - 429,223
Impuesto temporal a los activos netos - 40,721

232,351 469,944

(b) Al 31 de diciembre de 2014, corresponde al saldo a favor por impuesto general a las ventas del
mes de diciembre por S/.72,457, mas el crédito por impuesto general a las ventas por servicios

prestados por no domiciliados por S/.159,894.
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Inmuebles, mobiliario y equipos, neto
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A continuacién se presenta el movimiento del costo y de la depreciacién acumulada correspondiente a los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013:

Muebles y Equipos Unidades de Equipos de
Terrenos Edificios Instalaciones enseres diversos transporte cémputo Total
S/. S/. S/. S/. S/. S/. S/. S/.
Costo
Saldo al 1 de enero de 2013 972,780 4,433,114 1,366,520 639,369 277,890 113,044 247,619 8,050,336
Adiciones - - 8,675 6,871 120,016 81,425 62,118 279,105
Ventas y/o retiros (b) - - - - - - (9,132) (9,132)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 972,780 4,433,114 1,375,195 646,240 397,906 194,469 300,605 8,320,309
Adiciones - - 944,855 346,559 368,050 - 60,194 1,719,658
Ventas y/o retiros (b) (972,780) (4,433,114) (1,375,195) (464,509) (123,931) - (87,300) (7,456,829)
Transferencias - - - - (96,815) - 96,815 -
Saldo al 31 de diciembre de 2014 - - 944,855 528,290 545,210 194,469 370,314 2,583,138
Depreciacién acumulada
Saldo al 1 de enero de 2013 - 184,713 437,212 263,631 180,388 79,131 208,218 1,353,293
Depreciacion del ejercicio, nota 16(a) - 55,414 137,461 67,237 45,633 29,394 27,602 362,741
Ventas y/o retiros (b) - - - - - - 9,132) (9,132)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 - 240,127 574,673 330,868 226,021 108,525 226,688 1,706,902
Depreciacion del ejercicio, nota 16(a) - 55,414 140,225 54,359 26,810 27,589 39,995 344,392
Ventas y/o retiros (b) - (295,541) (712,193) (252,647) (87,967) - (87,300) (1,435,648)
Transferencias - - - - (3,535) - 3,535 -
Saldo al 31 de diciembre de 2014 - - 2,705 132,580 161,329 136,114 182,918 615,646
Valor neto al 1 de enero de 2013 972,780 4,248,401 929,308 375,738 97,502 33,913 39,401 6,697,043
Valor neto al 31 de diciembre de 2013 972,780 4,192,987 800,522 315,372 171,885 85,944 73,917 6,613,407

Valor neto al 31 de diciembre de 2014 - - 942,150 395,710 383,881 58,355 187,396 1,967,492

En octubre de 2014, la Sociedad decidié vender el inmueble, mobiliario e instalaciones de la oficina 1101 del edificio Parque Plaza, ubicado en Calle Amador Merino Reyna 267, piso 11, San Isidro. Dicha venta generd ingresos por
S/,10,066,325 y un costo por enajenacién de S/.6,021,181, obteniendo una ganancia neta de S/.4,045,054; asimismo se incurrieron en otros gastos adicionales para la venta del activo por S/.482,515 (ver nota 19). Al 31 de
diciembre de 2014, dichos activos se encuentran bajo propiedad del comprador.

En diciembre de 2014, la Sociedad suscribié un contrato de arrendamiento financiero con el Banco de Crédito del Perd, para la adquisicion de equipos y mobiliarios para la implementacién de las nuevas oficinas de la Sociedad, ver
nota 10(e).

La Gerencia de la Sociedad evalla peridédicamente el recupero de sus activos fijos con la finalidad de identificar la existencia de algin deterioro que deba registrar. Producto del andlisis y evaluacién del recupero de los activos al 31
de diciembre de 2014 y de 2013, en opinién de la Gerencia, no es necesario registrar una provisién por deterioro para estos activos a dichas fichas.

La Sociedad mantiene seguros sobre las propiedades, mobiliario y unidades de transporte de acuerdo con las politicas establecidas por la Gerencia de la Sociedad. En opinién de la Gerencia de la Sociedad, estos cubren eventuales
pérdidas por siniestros considerados en la péliza de sequros.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el valor neto de los inmuebles, mobiliario y equipos adquirido mediante arrendamiento financiero ascendié a S/.1,447,739y S/.5,710,351, respectivamente. A dicha fecha la depreciacién
acumulada de estos inmuebles asciende a S/.6,919 y S/.768,657 respectivamente.
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9. Tributos, remuneraciones y otras cuentas por pagar
€)) A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2014 2013
S/. S/.

Honorarios por pagar (b) 2,685,987 557,402
Bonificaciones (c) 813,221 878,471
Impuesto a la renta de tercera categoria (d) 753,345 -
Participaciones por pagar 338,682 -
Servicios diversos por pagar 353,705 -
Vacaciones por pagar 191,698 164,968
Impuesto a la renta de 4ta y 5ta categoria 187,979 43,799
Essalud 66,726 91,005
Compensacion por tiempo de servicios 63,292 69,260
Administradora de Fondo de Pensiones 26,387 20,680
Impuesto general a las ventas - 10,126
Otras cuentas por pagar 153,191 158,016

5,634,213 1,993,727
Porcién corriente 2,970,616 1,993,727
Porcién no corriente (b) 2,663,597 -

5,634,213 1,993,727

(b) Corresponde principalmente a la provisién por la comisién de éxito al equipo gestor y al asesor
externo, por las consultorias brindadas en materia de estrategia del Fondo Inmobiliario, las

cuales serdn canceladas cuando el Fondo se liquide.

©) Corresponde principalmente a la provisién de la bonificacién anual que la Sociedad otorga a
todos sus trabajadores por los resultados obtenidos y que sera pagada en el primer trimestre del
2015. La bonificacién correspondiente a los resultados del periodo 2013, fueron pagados en el
primer trimestre del 2014.

() Al 31 de diciembre de 2014, corresponde al impuesto corriente determinado por S/.1,855,938

(ver nota 11(c)), neto de los pagos a cuenta del ejercicio por S/.1,087,802.
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10. Obligaciones financieras
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A continuacién se presenta la composicion del rubro:

Moneda

de origen Garantia
Arrendamiento financiero
Leasing por inmueble (b) uss Bien relacionado al contrato
Leasing mobiliario (b) uss Bien relacionado al contrato
Leasing mobiliario (e) uss Bien relacionado al contrato

Tasa Deuda en
de monto
interés Vencimiento de origen

uss
9.75 Mayo 2019 1,833,750
9.75 Junio 2014 322,059
5.98 Enero 2020 495,801

2014 2013
Corriente No corriente Total Corriente No corriente Total
S/. S/. S/. S/. S/. S/.
- - 400,947 2,374,382 2,775,329
- - 99,863 99,863
220,684 1,261,873 1,482,557
220,684 1,261,873 1,482,557 500,810 2,374,382 2,875,192

En junio de 2014, la Sociedad cancel6 el total de la deuda por el leasing mobiliario y en el mes de noviembre pre cancelé el total de la deuda pendiente por el leasing por inmueble, desembolsando un total de
USS$1,028,194 (equivalente a S/.2,875,192) més intereses devengados por S/.222,377, ver nota 18.

A continuacién, se detalla el vencimiento de las obligaciones financieras durante los préximos afios:

2014
S/.
Afos
2014
2015 220,684
2016 278,527
2017 en adelante 983,346

1,482,557

2013
S/.

500,810
441,834
529,640
1,402,908

2,875,192

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, los leasing ya cancelados generaron intereses ascendentes a S/.222,377 y S/.298,265, respectivamente, los cuales se presentan en el rubro “Gastos financieros" del

estado de resultados integrales, ver nota 18.

En diciembre de 2014, la Sociedad suscribié un contrato de arrendamiento financiero con el Banco de Crédito del Perd, el 26 de diciembre de 2014, para la adquisiciéon de equipos y mobiliarios para la

implementacion de las nuevas oficinas de la Sociedad.

A continuacién se muestra los pagos minimos y el valor presente de los arrendamientos financieros.

2014

2013
Valor presente de
los pagos de
Pagos minimos arrendamientos Pagos minimos
S/. S/. S/.
En un afio 287,511 220,505 756,656
Mayor a 1 hasta 5 afios 1,421,809 1,262,052 2,942,719
Total pagos a efectuar 1,709,320 1,482,557 3,699,375
Menos intereses por pagar (226,763) - (824,183)

Total 1,482,557

1,482,557 2,875,192

Valor presente de
los pagos de
arrendamientos
S/.

500,806
2,374,386

2,875,192

2,875,192
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Impuesto a las ganancias diferido

(€))

(b)

©

El movimiento de los componentes del impuesto a las ganancias diferido durante los afios 2014 y 2013 es el siguiente:

Saldos al 1 enero

de 2013
S/.
Vacaciones por pagar 48,878
Honorarios por pagar 7,992
Pérdida tributaria 94,814
Provisiones diversas 1,821
Diferencia de tasas en depreciacién y amortizacion (459,789)
Activo (pasivo) a las ganancias diferido, neto (306,284)

Ingreso

(gasto)
S/.

612
119,376
(94,814)

1,154

(140,334)

(114,006)

Saldos al 31

diciembre de 2013
S/.

49,490
127,368

2,975
(600,123)

(420,290)

Ingreso
(gasto)
S/.

4,185
591,803

11,282

600,123

1,207,393

Saldos al 31
diciembre de 2014
S/.

53,675
719,171

14,257

787,103

Los activos y pasivos diferidos se miden utilizando las tasas de impuestos que se espera aplicar a la renta imponible en los afios en que estas diferencias se

recuperen o eliminen. De acuerdo con lo establecido por la Ley N°30296, el impuesto a la renta diferido al 31 de diciembre de 2014 ha sido actualizado

aplicando las nuevas tasas que se encontrardn vigentes a partir del 1 de enero de 2015, nota 13(a). El efecto de la aplicacién de las nuevas tasas de

impuesto a la renta resulté en un gasto que ascendid a S/.84,613 fue registrado como parte del estado de resultados integrales; ver nota 11(b).

A continuacién se presenta la conciliacién de la tasa legal con la tasa efectiva por impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de diciembre de

2014y de 2013:

2014

S/.
Utilidad antes del impuesto a las ganancias 5,428,239
Gasto tedrico del impuesto a las ganancias 1,628,472
Efecto de partidas permanentes (910,105)

Efecto del cambio de tasa del impuesto a la renta, nota
2.3(h) (84,613)

Pérdida tributaria arrastrable

Impuesto a las ganancias 633,754

100.00

30.00
(16.75)

(1.40)

11.68

2013

S/.
3,479,824

1,043,947
(41,640)

94,814

1,097,121

100.00

30.00
(1.20)

2.72

31.52

El gasto por impuesto a las ganancias mostrado en el estado de resultados integrales por los afios terminados al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, se

compone de la siguiente manera:

2014
S/.
Impuesto a las ganancias
Corriente 1,841,147
Diferido (1,207,393)

633,754

2013
S/.

983,115

114,006

1,097,121
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Capital social emitido -
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el capital social, estd representado por 4,854,803
acciones comunes, integramente suscritas y pagadas, cuyo valor nominal es de S/.1.00 por

accion.

Distribucién de dividendos -

En Junta Obligatoria Anual de Accionistas del 27 de junio de 2014, se acordd la distribucién de
dividendos por un importe de S/.558,317, correspondiente a utilidades del afio 2013, siendo
canceladas durante junio de 2014.

En Junta Obligatoria Anual de Accionistas del 7 de agosto de 2014, se acordé la distribucién de
dividendos por un importe de S/.704,550, correspondiente a utilidades del afio 2013, siendo

canceladas durante agosto de 2014.

En Junta Obligatoria Anual de Accionistas del 17 de diciembre de 2014, se acordd la distribucion
adelantada de dividendos por un importe de S/.1,041,443, correspondiente a utilidades del afio
2013 y 2014, siendo canceladas durante diciembre de 2014.

Reserva legal -

De conformidad con las normas legales vigentes, la Sociedad debe alcanzar un monto igual a la
guinta parte de su capital pagado. Esta reserva se constituye mediante el traslado anual de no
menos del 10 por ciento de sus utilidades netas y sélo puede utilizarse para compensar pérdidas
0 su capitalizacion, existiendo en ambos casos la obligacién de reponerla. La Sociedad registra la
apropiacion de esta reserva en el afio en que la Junta General de Accionistas toma dicho

acuerdo.

Mediante Junta General de Accionistas del 14 de abril de 2014, se aprobd realizar la ampliacién
de la reserva legal por un importe ascendente a S/.238,270 provenientes de las utilidades del

ejercicio 2013.

Reserva facultativa -

De acuerdo a lo establecido por el inciso b) del articulo 47 del reglamento de participacién del
fondo de inversiones Compass - fondo de Inversién Inmobiliario, la Sociedad tiene derecho a
recibir, como parte de su retribucién, una comision de éxito cada vez que el fondo cuente con
fondos liquidos generados por la venta total o parcial de inversiones, cobranzas de dividendos u
otros ingresos. Sin embargo, destacé que si antes de la liquidacién del fondo se determina que la
Sociedad recibié pago por un monto mayor al que le hubiera correspondido, la Sociedad debe
devolver al fondo una suma de dinero tal que permita que los participes alcancen el 7 por ciento
de rentabilidad anualizada, y que no sea mayor al 20 por ciento de las distribuciones atribuibles al
retorno generado. Por lo cual, en Junta General de Accionistas del 17 de diciembre de 2014 se
acordd aprobar la constitucion de una reserva facultativa que le permita cumplir con lo
establecido por el reglamento: constituir de manera anual una reserva facultativa, con cargo a
resultados acumulados, por un monto equivalente al 30 por ciento de los ingresos por concepto
de comisién de éxito, que haya recibido la Sociedad durante el ejercicio anterior. Al 31 de
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diciembre de 2014, la reserva facultativa fue por un importe de S/.1,220,005, el cual equivale al
30 por ciento de S/.4,066,683, correspondiente a los ingresos percibidos por la Sociedad como
comisién de éxito en el 2013.

Patrimonio minimo -

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 13 de la Ley de Fondos de Inversién y sus
Sociedades Administradoras - Decreto Legislativo N°862 y en el articulo 109 del Reglamento de
Fondos de Inversién y sus Sociedades Administradoras - Resolucion N°042-2003-EF/94.10 de la
SMV, al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 el capital minimo fijado para las sociedades
administradoras de Fondos de inversién asciende a S/.1,377,531y S/.1,356,452,
respectivamente. Asimismo, el articulo 260 de la Ley del Mercado de Valores y el articulo 101
del Reglamento establecen que el patrimonio neto en ningun caso podra ser inferior al 0.75 por
ciento de la suma de los patrimonios de los Fondos de inversién bajo administracién. Al 31 de

diciembre de 2014 y de 2013, el patrimonio neto de la Sociedad es superior a dichos limites.

Situacién tributaria

@

(b

La Sociedad estd sujeta al régimen tributario peruano. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la
tasa de impuesto a la renta es de 30 por ciento sobre la utilidad gravable después de calcular la
participacion a los trabajadores.

A partir del ejercicio 2015, en atencién a la Ley 30296, la tasa del impuesto a la renta aplicable
sobre la utilidad gravable, luego de deducir la participacion de los trabajadores sera la siguiente:

- Ejercicio 2015y 2016: 28 por ciento.
- Ejercicio 2017 y 2018: 27 por ciento.
- Ejercicio 2019 en adelante: 26 por ciento.

Las personas juridicas no domiciliadas en el Peru y las personas naturales estdn sujetas a la
retencién de un impuesto adicional sobre los dividendos recibidos. Al respecto, en atencién a la
Ley N° 30296, el impuesto adicional a los dividendos por las utilidades generadas sera el
siguiente:

- 4.1 por ciento por las utilidades generadas hasta el 31 de diciembre de 2014.
- Por las utilidades generadas a partir de 2015, cuya distribucién se efectien a partir de
dicha fecha, sera n las siguientes:
2015y 2016: 6.8 por ciento.
2017 y 2018: 8 por ciento.
2019 en adelante: 9.3 por ciento.

En atencién a la Ley No. 29645, CAVALI S.A I.C.L.V. actla como agente de retencién en las
operaciones liquidadas a partir del 1 de noviembre de 2011. Dicha retencién no aplica cuando se
pague a personas juridicas domiciliadas en el Peru, Sociedades Administradores de los Fondos
Mutuos de Inversién en Valores y de los Fondos de Inversién, Sociedades Titulizadoras de
Patrimonios Fideicometidos, Fiduciarios de Fideicomisos Bancarios y AFP.
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(d)

(e

Para propdsito de la determinacién del Impuesto a la Renta e Impuesto General a las Ventas, los
precios de transferencia de las transacciones con empresas relacionadas y con empresas
residentes en paises o territorios de baja o nula imposicién, deben estar sustentados con
documentacién e informacién sobre los métodos de valoracion utilizados y los criterios
considerados para su determinacion.

Sobre la base del andlisis de las operaciones de la Sociedad, la Gerencia y sus asesores legales
internos opinan que, como consecuencia de la aplicacién de estas normas, no surgiran
contingencias de importancia para la Sociedad al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

La Autoridad Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir la determinacién
del impuesto a la renta calculado por la Sociedad en los cuatro afios posteriores al afio de la
presentacion de la declaracién de impuestos. Las declaraciones juradas del impuesto a larenta e
impuesto general a las ventas de los afios 2011 al 2014 estan pendientes de fiscalizacién por
parte de la Administracién Tributaria. Durante el ejercicio 2013, la determinaciéon de los pagos a
cuenta de impuesto a la renta e impuesto general a las ventas de los meses de marzo 2012 a
febrero 2013 fueron revisadas por la Administracién Tributaria; como resultado de dichas

fiscalizaciones no se determinaron impuestos adicionales por pagar.

Debido a las posibles interpretaciones que la Autoridad Tributaria puede dar a las normas legales
vigentes, no es posible determinar a la fecha si de las revisiones que se realicen resultaran o no
pasivos para la Sociedad, por lo que cualguier mayor impuesto, intereses moratorios y sanciones
gue pudieran resultar de eventuales revisiones fiscales serian aplicados a los resultados del
ejercicio en que éstos se determinen. Sin embargo, en opinién de la Gerencia y de sus asesores
legales internos, cualquier eventual liguidacién adicional de impuestos no seria significativa para
los estados financieros de la Sociedad al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

Al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad ha reconocido -un activo por impuesto a la renta
diferido un importe ascendentes a S/.785,103 y al 31 de diciembre de 2013, un pasivo por
impuesto a la renta diferido por S/.420,290. Los principales conceptos que generen el activo
diferido por impuesto a la renta corresponden al efecto de la provisién para vacaciones y
provisién con proveedores varios.

Costo del servicio

(@

A continuacién se presenta la composicion del rubro:

2014 2013
S/. S/.
Servicios prestados por terceros (b) 6,473,115 2,614,921
Gastos personal, nota 16 (¢) 2,274,189 2,956,828
Gasto por tributos 91,200 88,800
Otros gastos de gestién 8,465 34,250

8,846,969 5,694,799
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Corresponde principalmente a los servicios incurridos en asesoria para la estructuracion del
nuevo fondo Local de Renta Fija, asesoria en colocacién, renovacién, ampliacion y estrategia
comercial para los fondos de inversién administrados; asimismo, se incurrieron en nuevos gastos
por servicios de asesoria en materia econémica y financiera, para el mercado nacional e
internacional. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, comprenden gastos por servicios recibidos
por empresas relacionadas, ver nota -20.

Gastos de administracion

(€)]

(b)

©

(D

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2014 2013
S/. S/.
Asesoria, honorarios y valorizacién de inversiones (b) 3,304,630 1,036,329
Gastos personal, nota 16 (c) 2,479,066 2,123,653
Depreciacién, nota 8 344,392 362,741
Cargas por mantenimiento (c) 372,204 136,900
Servicios administrativos (d) 272,664 277,474
Gastos de viaje y atencion clientes 128,966 282,609
Servicios de informacién 50,439 43,449
Tributos 32,343 26,862
Otros 42,660 5,921

7,027,364 4,295,938

Corresponde principalmente a servicios de contabilidad, asesoria y servicios administrativos,
administracién de planillas, asesoria legal, entre otras; asimismo, durante el 2014 incurrieron en
nuevos gastos por asesoria - contabilidad, tributaria y flujos de informacién contable, las cuales
son brindadas principalmente por empresas relacionadas. Ver nota 20.

Corresponde, principalmente, a gastos por mantenimiento de oficina, equipos de cémputo y

servicios publicos, entre otros.

Corresponde a gastos por la adquisicién, de Gtiles de oficina y activos menores, entre otros.
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16. Gastos de personal y nimero promedio de empleados
€)) A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2014 2013
S/. S/.

Remuneraciones 2,259,982 2,121,705
Bonificaciones (b) 580,389 1,510,856
Participacion de los trabajadores (b) 571,514 -
Gratificaciones 390,675 382,620
Prestaciones de salud 264,069 342,049
Compensacién por tiempo de servicios 249,400 260,956
Vacaciones 249,552 197,571
Otras cargas de personal 187,674 264,724

4,753,255 5,080,481
Ndmero promedio de empleados 23 19

(b) Al 31 de diciembre de 2014, el gasto corresponde al bono discrecional y voluntaria que mantiene
la Compafiia para sus colaboradores, el cual varia segun el cumplimiento de las metas del
personal de cada drea vy las metas globales de la Compaiiia.

©) Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la distribucién por centro de costos de las cargas del

personal es de la siguiente manera:

2014 2013
S/. S/.
Costos del servicio, nota 14(a) 2,274,189 2,956,828
Gastos de administracién, nota 14(a) 2,479,066 2,123,653
Total 4,753,255 5,080,481
17. Ingresos financieros
A continuacién se presenta el detalle de los ingresos financieros:
2014 2013
S/. S/.
Intereses por préstamos a empresas relacionadas, nota 20 216,796 195,057
Intereses por depdsitos a plazo 35,884 9,882

252,680 204,939

29
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Gastos financieros

A continuacién se presenta el detalle de los gastos financieros:

Intereses por arrendamientos financieros, nota 10(d)

Intereses por préstamos de vinculadas , nota 20

Otros ingresos y gastos

2014
S/.

222,377

198,654

421,031

A continuacién se presenta el detalle de los otros ingresos y gastos:

Ingresos
Ingresos por enajenacién de activos, nota 8(b)
Alquiler de oficinas, nota 20(a)

Otros ingresos

Gastos

Costo por enajenacién de activo, nota 8(b)

Gastos vinculados a la enajenacién de activos, nota 8(b)
Sequros

Comisiones y mantenimiento

Suscripciones

Otros gastos

2014
s/.

10,066,235
165,288
17,489

10,249,012

2014
S/.

6,021,181
482,515
74,564
70,896
17,554

133,603

6,800,313

2013
S/.

298,265

9,896

308,161

2013
S/.

172,400

77,104

249,504

2013
S/.

55,033
47,743
15,003

178,649

296,428
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20. Transacciones con empresas relacionadas y fondos de inversién administrados
(@ Las principales transacciones con relacionadas se resumen como sigue:

2014 2013
S/. S/.
Servicios de administracién de Fondos de inversién
Compass - Fondo de Inversién Inmobiliario | 12,488,372 8,884,192
Compass - Fondo de Inversién para Pymes 4,945,486 4,225,752
Fondo de Inversion Acreencias Bajo Riesgo 357,012 116,759
Compass - Fondo de Inversién de
Arrendamiento Operativo 521,385 292,814
Compass - Fondo Local de Renta Fija 121,424
18,433,679 13,519,517
Ingresos por asignacién de gastos y servicios por cuenta
de fondos
Compass - Fondo de Inversién para Pymes 509,174 440,629
Compass - Fondo Inmobiliario | 309,028 243,386
Compass - Fondo de Inversién de
Arrendamiento Operativo 166,402 207,541
Fondo de Inversion Acreencias Bajo Riesgo 105,176 73,457
Compass - Fondo Local de Renta Fija 23,226
1,113,006 965,013
Otros ingresos, nota 19
Compass Pert S.A. 72,407 75,523
Compass Group Sociedad Agente de Bolsa S.A. 71,020 74,076
Compass Group Servicios Financieros S.A.C. 21,861 22,801
165,288 172,400
Gastos por servicio
Compass Peri S.A. (b) 2,628,007 415,406
Compass Group Chile Inversiones Limitada (c) 1,003,968
Compass Group Valores Limitada (d) 860,544
CG Servicios Financieros Limitada 379,476
Compass Group Servicios Financieros S.A.C. 228,928 871,580
Compass Consorcio S.A. - 245,423

5,100,923 1,532,409

31
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Ingresos financieros, nota 17

Compass Perl S.A.

Compass Capital Consultants S.A.C

Compass Group Sociedad Agente de Bolsa S.A.

Compass Group Servicios Financieros S.A.C.

Gastos financieros, nota 18
Compass Perl S.A.
Compass Group Sociedad Agente de Bolsa S.A.

Compass Capital Consultants Ltd.

Adicionalmente, la Sociedad presenta los siguientes saldos en el estado de situacién financiera al

31 de diciembre de 2014 y de 2013:

Cuentas por cobrar a fondos de inversién administrados:
Compass - Fondo de Renta fija local

Compass - Fondo de Inversién Inmobiliario |

Compass - Fondo de arrendamiento operativo

Compass Group - Fondo de Inversion para Pymes

Compass - Fondo de Inversién de acreencias bajo riesgo

Cuentas por cobrar a relacionadas

Compass Perl S.A. (e)

Compass Capital Consultants SAC

Compass Group Sociedad Agente de Bolsa S.A.

Compass Group Servicios Financieros S.A.C.

2014
S/.

216,796

216,796

188,077
10,576

198,653

2014
S/.

150,707
120,481
109,800

380,988

3,125,204
21,240
14,550

7,979

3,168,973

3,549,961

2013
S/.

119,085
44,948
28,583

2,441

195,057

9,501

9,057

2013
s/.

867

24,808

21,549

47,224

3,098,447

3,098,447

3,145,671
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2014 2013
S/. S/.
Cuentas por pagar a fondos de inversién administrados
Compass - Fondo de Inversién para Pymes 10,533 -
10,533 -
Cuentas por pagar a relacionadas
Compass Peru S.A (f) 1,437,431 -
Compass Group Valores Limitada 860,832 -
CG Servicios Financieros Limitada 379,603 -
Compass Group Chile Inversiones limitada 107,604 -
Compass Group Servicios Financieros S.A.C. 51,519 190,000
Compass Investment Management S.A. - 245,423
2,836,989 435,423

2,847,522 435,423

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 y corresponde principalmente a:

2014 2013
S/. S/.
Servicios de asesoria en estrategia comercial 784,094 403,709
Servicios de contabilidad 629,100
Servicios de asesoria y administraciéon 484,450
Servicios de asesoria en renovacién de fondos 286,779
Otros servicios 443,584 11,697

2,628,007 415,406

Al 31 de diciembre de 2014, el gasto corresponde a los servicios profesionales en asesoria de
implementacion de - contabilidad, -y flujo de informacién contable.

Al 31 de diciembre de 2014, el gasto corresponde a los servicios brindados en materia
econdmica y financieras, en el mercado local como extranjero y otros servicios pactados en el
contrato.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 corresponde principalmente a los préstamos otorgados,
en moneda nacional y moneda extranjera, a Compass Perd S.A. para financiar el capital de
trabajo. Dichos préstamos generan intereses a tasas anuales de 6.6 por ciento para solesy 7.4

por ciento para délares y serdn cancelados en el corto plazo.
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) Al 31 de diciembre de 2014, corresponde al saldo por pagar por concepto de asesoria para la
estructuracion del nuevo fondo y otros servicios de asesoria y administracién brindada por
Compass Peru S.A.

Compromisos
(€)) Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el importe de las fianzas por cada Fondo es el siguiente:

2014 2013
S/. S/.
Fianzas bancarias por fondo de inversién
Compass Group - Fondo de Inversion para Pymes 4,000,000 3,000,000

(b) En cumplimiento de la Resolucién N°0029-2005-EF/94.10 de la SMV, al 31 de diciembre de
2014 y de 2013, la Sociedad ha otorgado cartas fianzas bancarias emitidas por el Banco
Internacional del Perd S.A.A. - Interbank en favor de la SMV, en respaldo de los fondos recibidos
de los participes. Asimismo, el Articulo 26 de la Resoluciéon N°0029-2005-EF/94.10 de la SMV,
establece que el monto de las fianzas otorgadas no podrd ser inferior al 0.75 por ciento del
patrimonio neto administrado de cada Fondo de inversién. A la fecha, la Sociedad ha cumplido

con lo establecido por la entidad reguladora.

Contingencias

Al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad mantiene un -proceso administrativo con la Superintendencia
del Mercado de Valores - SMV, por una sanciéon de amonestaciéon y multa por haber incurrido en
infracciones al deber de remisién de informacién y transparencia en el mercado por un importe de
S/.27,717. En opinidn de la Gerencia y sus asesores legales es posible que la Sociedad tenga que
reconocer la sancién impuesta y por ende realizar el desembolso de efectivo.

Restricciones y garantias
De acuerdo con la Ley, el Reglamento de Fondos de Inversidn, existen las siguientes restricciones
aplicables a las inversiones que efectla la Sociedad con los recursos de los Fondos:

(€)) La Sociedad no podra otorgar garantias, salvo aquellas que establezca la SMV mediante normas
de cardcter general.

(b) La Sociedad no podrd invertir en acciones de otras sociedades administradoras de Fondos de
mutuos y/o de Fondos de inversion, administradoras privadas de Fondos de pensiones,
Sociedades Agentes de Bolsa, sociedades intermediarias y en otros Fondos administrados por la
misma Sociedad.
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Adicionalmente, existen las siguientes restricciones aplicables a las operaciones que efectla la Sociedad

con los Fondos que administra:

(€)]

(b)

©

(d)

(e

La Sociedad, sus directores, gerentes, accionistas con una participacién mayor al 10 por ciento
del capital, los miembros del Comité de Inversiones, asi como toda persona que participe en las
decisiones de inversién o que en razdn a su cargo o posicién tenga acceso a informacién sobre
las decisiones de inversién de los Fondos, estan prohibidas de: i) adquirir, arrendar, usufructuar o
explotar en forma directa o indirecta, bienes o derechos de los Fondos que administren, ni
arrendar o ceder en cualquier forma a titulo oneroso, los bienes o derechos de la Sociedad al
Fondo bajo su administracién; ii) dar préstamos a dichos Fondos, excepto que aquellos participes
gue no estén vinculados a la administradora ni a la entidad o persona que otorgaria el préstamo
hayan previamente autorizado el mismo asi como sus condiciones; iii) recibir préstamos o
garantias con cargo a recursos de los Fondos; iv) efectuar cobros directa o indirectamente a los
Fondos por cualquier servicio prestado no autorizado; y, v) ser accionista, director, gerente o
miembro del Comité de Inversiones de otra sociedad administradora.

Los bienes que integran el activo de un Fondo no podrdn estar afectos a gravdmenes, medidas
cautelares o prohibiciones de cualquier naturaleza, salvo que se trate de garantias otorgadas que

surjan de las operaciones propias de los Fondos.

Los directores, gerentes, representantes de la Sociedad, los accionistas con una participacién
superior al 10 por ciento del capital, los miembros del Comité de Inversiones, los promotores, asf
como las personas a quienes ellos representen, no podrdn poseer directa ni indirectamente, en
conjunto, mas del 15 por ciento de las cuotas de un Fondo.

Para la administracién de cada Fondo, la Sociedad debe contar con un “Comité de Inversiones”,
integrado por no menos de tres personas naturales. Dicho comité tiene a su cargo las decisiones
de inversién del Fondo. Un mismo “Comité de Inversiones” puede desempefiar funciones
respecto de mds de un Fondo mutuo o Fondo de inversién administrado por la misma sociedad
administradora encargada.

Asimismo, la Sociedad deberd ser observada por un Comité de Vigilancia que estard integrado
por no menos de tres ni mas de seis personas. No pueden formar parte de dicho érgano los
accionistas, directores y gerentes de la Sociedad, sus cényuges y parientes hasta el segundo
grado de consanguinidad y primero de afinidad, asi como las personas vinculadas a ellos. Un
mismo Comité de Vigilancia puede desempefiar funciones respecto de mds de un Fondo.

Corresponde al Comité de Vigilancia: (i) vigilar que la Sociedad cumpla, respecto de los Fondos, con lo

dispuesto en la Ley, el reglamento de participacién y los términos de colocacién; (ii) verificar que la

informacion proporcionada a los participes sea veraz y oportuna; (iii) verificar las acciones seguidas

respecto a las observaciones y recomendaciones de los auditores externos de los Fondos; (iv) convocar

a Asamblea General de Participes, para dar cuenta de su gestién y cuando, en ejercicio de sus funciones,

lo considere necesario; y, (v) las demas que se establezcan en el reglamento de participacién o le

delegue la Asamblea General de Participes.
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Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Gerencia de la Sociedad ha cumplido con las restricciones
antes mencionadas en los Fondos que administra.

Gestion de capital

El objetivo de la Sociedad cuando gestiona su capital es un concepto mas amplio que el “Patrimonio
neto” que se muestra en el estado de situacién financiera, dicho objetivo es salvaguardar la capacidad
de la Sociedad para continuar operando de manera que continte brindando retornos a los accionistas y
beneficios a los otros participantes; manteniendo una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo y
crecimiento de sus actividades.

La adecuacién del capital de la Sociedad cumple también con los requisitos de capital minimo exigidos
por la Superintendencia de Mercado de Valores (SMV), que se indican en la nota 12(e).

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo
de capital en la Sociedad.

Objetivos y politicas de gestién de riesgos financieros
Las actividades de la Sociedad la exponen a una variedad de riesgos financieros:

Riesgos de crédito, riesgo de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio y riesgo de tasa de interés)
liguidez y riesgo de gestién de capital; los cuales son manejados a través de un proceso de
identificacién, mediciéon y monitoreo continuo, con sujecién a los Iimites de riesgo y otros controles.
Este proceso de manejo de riesgo es critico para la rentabilidad continua de la Sociedad y cada persona
dentro de la Sociedad es responsable por las exposiciones de riesgo relacionadas con sus actividades.

La Sociedad estd expuesta a riesgos de mercado, de crédito y de liquidez; los cuales son gestionados a
través de una estructura detallada mas adelante.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio
ambiente, tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de planificacién
estratégica de la Sociedad.

Estructura de gestién de riesgos -
La estructura de gestién de riesgos tiene como base el Directorio y la Gerencia de la Sociedad, que son
los responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacién con otras dreas como se explica a

continuacién:

) Directorio -
El Directorio es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. El Directorio
proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para dreas
especificas.
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(i)

@iii)

aiv)

Comité de Inversiones -

El Comité de Inversiones de cada Fondo administrado por la Sociedad es responsable de aprobar
las politicas y procedimientos para la Gestiéon Integral de las Inversiones, definiendo el nivel de
tolerancia y el grado de exposicién maximo que la Sociedad esta dispuesto a aceptar en el
desarrollo de las operaciones de cada Fondo. Ademds, conjuntamente con la Gerencia de cada
Fondo, son responsables de la correcta aplicacién de las politicas y procedimientos establecidos
para la Gestién Integral de Riesgos. El Comité de inversiones es auténomo e independiente en
cuanto a la toma de decisiones de inversiéon. Sus miembros son designados por la Sociedad,
pudiendo ser removidos por ésta o por la Asamblea General.

Funcionario de Control Interno -

El funcionario de control interno de la Sociedad es responsable de supervisar el funcionamiento y
fiabilidad de los sistemas de control interno y la informacién administrativa y contable. También,
es responsable de supervisar la informacién financiera y hechos significativos presentados por la
Sociedad y cumplir con los requerimientos de los organismos reguladores de la Sociedad.

Operaciones y Planeamiento -

Las dreas de operaciones y planeamiento son responsables de administrar diariamente el flujo de
fondos de la Sociedad, tomando en cuenta las politicas, y procedimientos establecidos tanto por
el Directorio y la Gerencia de la Sociedad con la finalidad de asegurar la exactitud y veracidad de
los datos contables, los cuales son utilizados por la direccién para la toma de decisiones,
asimismo gestionan la obtencién de lineas de crédito a entidades financieras, cuando es

necesario.

Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito o el riesgo de incumplimiento de terceros, se controla mediante la implementacién

de aprobaciones de créditos, limites y procedimientos de monitoreo; cuando es necesario la Sociedad

obtiene garantias para asegurar los valores o los acuerdos originados.

Los activos de la Sociedad que se encuentran potencialmente expuestos a concentraciones significativas

de riesgo crediticio corresponden a efectivo y equivalentes de efectivo, las cuentas por cobrar

comerciales, a empresas relacionadas y otras. La magnitud de la exposicién al riesgo de crédito de la

Sociedad esta representada por los saldos de las cuentas indicadas anteriormente.

En opinién de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, no tiene riesgo crediticio significativo
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Riesgo operacional -

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida que surge de la falla de sistemas, error humano, fraude o
eventos externos. Cuando los controles internos no funcionan, los riesgos operacionales pueden dafiar
la reputacién, tener consecuencias legales o reglamentarias, o producir pérdidas financieras. La
Sociedad no puede tener como objetivo eliminar todos los riesgos operacionales; sin embargo, a través
de una matriz de control y monitoreando y respondiendo a los riesgos potenciales, la Sociedad puede
manejar estos riesgos. Los controles comprenden principalmente accesos, autorizacién y
procedimientos de conciliacién, capacitacién de personal y procesos de evaluacién, incluyendo la

revision del Funcionario de Control Interno.

Riesgo de mercado -

El riesgo de mercado es el riesgo de sufrir pérdidas en posiciones del estado de situacién financiera
derivadas de movimientos en los precios de mercado. Estos precios comprenden dos tipos de riesgo: (i)
tipo de cambio y (ii) tasas de interés. Todos los instrumentos financieros de la Sociedad estdn afectados

por estos riesgos.

Los andlisis de sensibilidad que se muestran en las siguientes secciones se relacionan con la posicién al
31 de diciembre de 2014 y de 2013 y han sido preparados considerando que la proporcién de
instrumentos financieros en moneda extranjera permanecen constantes.

Las sensibilidades en el estado de resultados es el efecto de los cambios asumidos en el riesgo de
mercado respectivo. Esto se basa en los activos y pasivos financieros mantenidos al 31 de diciembre de
2014 y de 2013.

) Riesgo de tipo de cambio -
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo que el valor razonable a los flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctué por variaciones en los tipos de cambio. La Gerencia de
Negociacién es la responsable de identificar, medir, controlar e informar la exposicidon al riesgo
cambiario global de la Sociedad. El riesgo cambiario surge cuando la Sociedad presenta
descalces entre sus posiciones activas, pasivas y fuera del estado de situacién financiera en las
distintas monedas en las que opera, que son principalmente nuevos soles (moneda funcional) y
délares estadounidenses. La posicién corriente en moneda extranjera comprende los activos y
pasivos que estdn expresados al tipo de cambio de la fecha del estado de situacién financiera.
Cualquier devaluacion/revaluacién de la moneda extranjera afectaria el estado de resultados
integrales, ver nota 3.

La Gerencia monitorea este riesgo a través del analisis de las variables macro-econémicas del

pais y el desenvolvimiento del mercado cambiario.
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El siguiente cuadro muestra el andlisis de sensibilidad de los ddlares estadounidense en sus
activos y pasivos monetarios y sus flujos de caja estimados. El andlisis determina el efecto de
una variacién razonablemente posible del tipo de cambio del délar estadounidense, considerando
las otras variables constantes en el estado de resultados integrales antes del impuesto a la renta.
Un monto negativo muestra una reduccién potencial neta en el estado de resultados integrales,
mientras que un monto positivo refleja un incremento potencial neto.

Cambio en Efecto en resultados antes de

Andlisis de sensibilidad tasas de cambio impuestos y participaciones
% 2014 2013
S/. s/.

Devaluacién -
Délar estadounidense 5 440,061 93,371
Délar estadounidense 10 880,121 186,742
Revaluacién -
Délar estadounidense 5 (440,061) (93,371)
Délar estadounidense 10 (880,121) (186,742)

Riesgo de tasa de interés -

El riesgo de tasa de interés es el riesgo que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien por cambios en las tasas de interés del mercado. La Sociedad no
estd expuesta al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado relacionados a las
obligaciones financieras a largo plazo, debido a que mantiene una tasa fija.

Al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad mantiene una deuda a largo plazo con el Banco de
Crédito del Perd, la cual corresponde a un arrendamiento financiero, dichos contratos ascienden
aS/.1,482,557 y mantienen una tasa de interés fija promedio ascendente a 5.98 por ciento.

Riesgo de liquidez -

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sociedad no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean
retirados. La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a

terceros.

La liguidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
obtencién de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la
Sociedad desarrollar sus actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liguidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidasy la
capacidad de liguidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia
de la Sociedad periddicamente evalla la viabilidad financiera de los fondos que administray
cuenta con el apoyo que le brinda su Principal.
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A continuacién se resume los vencimientos de las obligaciones comerciales y no comerciales de
la Sociedad, basado en los montos contractuales a desembolsar no descontados:

Menos de 3 De3al2 De 1 a més
meses meses afos Total
s/. S/. S/. S/.

Al 31 de diciembre de 2014
Deuda a largo plazo 65,125 155,559 1,261,873 1,482,557
Cuentas por pagar comerciales 29,986 - - 29,986
Cuentas por pagar a empresas

relacionadas 2,847,522 - - 2,847,522
Tributos, remuneraciones y otras

cuentas por pagar 5,634,213 - - 5,634,213

8,576,846 155,559 1,261,873 9,994,278
Al 31 de diciembre de 2013

Deuda a largo plazo 145,940 354,870 2,374,382 2,875,192
Cuentas por pagar comerciales 18,253 - - 18,253
Cuentas por pagar a empresas

relacionadas 435,423 - - 435,423
Tributos, remuneraciones y otras

cuentas por pagar 1,993,727 - - 1,993,727

2,593,343 354,870 2,374,382 5,322,595

Riesgo de gestion de capital -

La Sociedad proporciona servicios de administracién de fondos y manejo de inversiones. La Sociedad
cuida las restricciones y Iimites detallados en los reglamentos de participacién de los fondos que
administra. De esta manera, a través del Comité de Inversiones y el comité de vigilancia, se establecen
las estrategias adecuadas para manejar un riesgo adecuado en la gestién de los distintos fondos

administrados.

Valor razonable de instrumentos financieros
El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un

pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién

El valor razonable es una medicién basada en el mercado, por lo que un instrumento financiero
comercializado en una transaccién real en un mercado liquido y activo tiene un precio que sustenta su
valor razonable. Cuando el precio para un instrumento financiero no es observable, se debe medir el
valor razonable utilizando otra técnica de valoracién, como por ejemplo el andlisis de flujos descontados
o la valoracién por multiplos, procurando maximizar el uso de variables observables relevantes y

minimizar el uso de variables no observables.
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Los supuestos y cdlculos utilizados para determinar el valor razonable para los activos y pasivos
financieros son:

) Instrumentos financieros contabilizados al valor razonable - La Sociedad no mantiene activos o
pasivos financieros dentro de esta categoria.

) Instrumentos cuyo valor razonable es similar al valor en libros - Dentro de esta categoria la
Sociedad considera al efectivo y equivalentes de efectivo, las cuentas por cobrar comercialesy a
empresas relacionadas, las otras cuentas por cobrar y los pasivos en general, las cuales son de
corto plazo.

(iii)  Instrumentos no contabilizados a valor razonable - La Sociedad no mantiene activos o pasivos
financieros dentro de esta categoria.

Sobre la base de lo mencionado anteriormente, en opinién de la Gerencia de la Sociedad, los valores

razonables de los instrumentos financieros se aproximan a sus valores registrados en libros.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacién, en base al
nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como un
todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mds bajo de informacion gue es significativo
para la medicién al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mds bajo de informacién que es significativo

para la medicién al valor razonable no es observable.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, los valores negociables se encuentran incluidos en la categoria
de nivel 3, pues su valor razonable corresponde al valor de cotizacién reportado por la BVL.

Valor razonable de instrumentos financieros
El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un pasivo
liguidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccioén corriente, bajo el supuesto de

gue la entidad es una empresa en marcha.

Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado liquido y activo, su precio
estipulado en el mercado en una transaccién real brinda la mejor evidencia de su valor razonable.
Cuando no se cuenta con el precio estipulado en el mercado o este no puede ser un indicativo del valor
razonable del instrumento, para determinar dicho valor razonable se pueden utilizar el valor de mercado
de otro instrumento, sustancialmente similar, el andlisis de flujos descontados u otras técnicas
aplicables; las cuales se ven afectadas de manera significativa por los supuestos utilizados. No
obstante gue la Gerencia ha utilizado su mejor juicio en la estimacion de los valores razonables de sus
instrumentos financieros, cualguier técnica para efectuar dicho estimado conlleva cierto nivel de
fragilidad inherente. Como resultado, el valor razonable no puede ser indicativo del valor neto de
realizacién o de liguidacién de los instrumentos financieros.
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Los siguientes métodos y supuestos fueron utilizados para estimar los valores razonables:

Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros -

Para los activos y pasivos financieros que son liquidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a tres
meses), como efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a
la Principal, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a la Principal y
otras cuentas por pagar, se considera que el valor en libros es similar al valor razonable.

En opinién de la Gerencia de la Compaifiia, al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, los valores razonables

de los instrumentos financieros se aproximan a sus valores registrados en libros.

A continuacién se presenta la revelacion de la comparacién entre los valores en libros y los valores
razonables de los instrumentos financieros de la Compafiia que se registran al costo amortizado en el
estado de situacion financiera. La tabla no incluye los valores razonables de los activos y pasivos no

financieros:
Al 31 de diciembre de 2014 Valor razonable Valor en libros
S/. S/.

Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 9,920,673 9,920,673
Inversiones financieras 4,505,151 4,505,151
Cuentas por cobrar a fondos de inversién administrados y empresas

relacionadas 3,549,961 3,549,961
Otras cuentas por cobrar 886,123 886,123
Pasivos financieros
Cuentas por pagar comerciales 29,986 29,986
Cuentas por cobrar a fondos de inversion administrados y empresas

relacionadas 2,847,522 2,847,522
Otras cuentas por pagar a partes relacionadas 5,634,213 5,634,213
Obligaciones financieras 1,482,557 1,482,557
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Al 31 de diciembre de 2013

Valor razonable

Valor en libros

S/. S/.

Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 2,769,352 2,769,352
Inversiones financieras 1,316,608 1,316,608
Cuentas por cobrar a fondos de inversién administrados y empresas

relacionadas 3,145,671 3,145,671
Otras cuentas por cobrar 100,176 100,176
Pasivos financieros
Cuentas por pagar comerciales 383,691 383,691
Cuentas por cobrar a fondos de inversién administrados y empresas

relacionadas 2,847,522 2,847,522
Otras cuentas por pagar 5,280,508 5,280,508
Obligaciones financieras 2,875,192 2,875,192

Las metodologias y supuestos empleados por la Compafiia para determinar los valores estimados de

mercado dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros

gue se registran al costo amortizado y comprenden lo siguiente:

®

@i

Activos cuyo valor razonable es similar a su valor en libros - Para los activos y pasivos financieros
gue son liguidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a tres meses), se considera que el
valor en libros es similar a su valor razonable. Este supuesto también es aplicable para los
depdsitos a plazo, cuentas de ahorro sin un vencimiento especifico e instrumentos financieros a

tasa variable.

Instrumentos financieros a tasa fija - El valor razonable de los activos y pasivos financieros que
se encuentran a tasa fija y a costo amortizado, se determina comparando las tasas de interés del
mercado en el momento de su reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales
relacionadas con instrumentos financieros similares. El valor razonable estimado de los
depdsitos que devengan intereses se determina mediante los flujos de caja descontados usando
tasas de interés del mercado para instrumentos financieros con vencimientos y riesgos de crédito

similares

Sobre la base de los criterios descritos anteriormente, la Gerencia estima que no existen diferencias

importantes entre el valor en libros y el valor razonable de los instrumentos financieros de la Compaiiia
al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del periodo que proveen informacién adicional sobre la Sociedad a la

fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los

eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en las notas a los estados

financieros.
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